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ھدف الاستثمار 

مجالات الاستثمار  

الاكتتاب/الاسترداد 

- یقدم الصندوق سیولة أسبوعیة للمستثمرین
-  یتم تحدید سعر الوثیقة في آخر یوم عمل مصرفي من كل أسبوع 

- الحد الأدني للاكتتاب ھو 10 وثائق استثماریة 
- الحد الأقصي للاكتتاب 50,000 وثیقة استثماریة 

بیانات الصندوق 

سوق أسھم مفتوح نوع الصندوق                                       

تاریخ التأسیس   دیسمبر ١٩٩٤

١٠٢٣.١٣ ج.م.  سعر الوثیقة ج.م

٣١٤.٠٠ ج.م.  اجمالي التوزیعات من التأسیس      

EFGALXA Bloomberg كود الصندوق في

٦٥٠٧٧٥٦١ كود ISIN الخاص بالصندوق  

مدیر الاستثمار 

ھیرمیس لادارة المحافظ المالیة و صنادیق الاستثمار شركة الإدارة  
مدیر الاستثمار  نبیل موسي 
مصطفي عامر  مساعد مدیر الاستثمار

بیانات التواصل 

بنك الاسكندریة 

١٩٠٣٣ تلیفون 
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الأداء الفترة 
٣.٣% الربع الرابع  ٢٠٢٤

٢٥.٣% ٢٠٢٢

٢٠٢٤٣١.٧%

٦٤.١% ٢٠٢٣

 - یستثمر الصندوق بشكل رئیسي في الأوراق المالیة للشركات المدرجة
 في البورصة المصریة

 - یمكن للصندوق أیضا الاستثمار في أذون الخزانة وسندات الخزانة وسندات الشركات 
وسندات التوریق والودائع وفقاً للنسب المسموح بھا فى نشرة الاكتتاب.

١٨٠.٦% منذ 5 سنوات

الھدف الاستثماري الرئیسي للصندوق ھو تعظیم رأس مال المستثمر علي المدي الطویل 
من خلال تحقیق أعلى عوائد ممكنة تتناسب مع درجة المخاطر المرتبطة بالأدوات 

المستثمر فیھا بالصندوق.
٣٧٠١.٣% منذ التأسیس

صندوق استثمار بنك الاسكندریة الأول

محفظة الصندوق 

أداء الصندوق 

تحلیل السوق 

الاداءتوزیع الأصول
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صندوق استثمار بنك الاسكندریة الأول EGX30 Capped مؤشر

الأمریكيالسوق

ورغم الارتفاع إلا ان . ۲۰۲۲من قاع السوق الذي تحقق في أكتوبر % ٦٤٫٤محققا ارتفاع للعام الثاني على التوالي ومحققا عائد إجمالي مقدر ب۲۰۲٤خلال % ۲۳٫۳أرتفع السوق الأمریكي ب 
.  نقطة٥٬۸۸۲لیغلق العام عند % ۳٫٤نقطة أنخفض السوق ب٦٬۰۹۰إلى أعلى قمة تاریخیة عند  S&P500فبعد ان وصل مؤشر ۲۰۲٤السوق بدأ في التراجع خلال نھایة 

إلى یولیو ۲۰۲۲خلال الفترة من مارس % ٥٫۲٥فائدة ب النعتقد أن ارتفاع السوق یعود إلى صلابة أداء الاقتصاد الأمریكي الذي استطاع ان ینمو رغم قیام البنك الاحتیاطي الفیدرالي برفع أسعار
ورغم ذلك لم یدخل الاقتصاد في مرحلة ۲۰۲٤في المتوسط خلال % ۳٫۰إلى ۲۰۲۲في یونیو % ۹٫۱ھذا ونجحت سیاسة البنك الفیدرالي حیث انخفض معدل التضخم من . للحد من التضخم۲۰۲۳
.لیبدأ سیاسة توسعیة من أجل تحفیز الاقتصاد على مواصلة النمو مع ملاحظة نسب التضخم% ۱٫۰وقد أدى الانخفاض في التضخم البنك الفیدرالي إلى خفض أسعار الفائدة ب . ركود

التجاریة برعقب انتخاب الرئیس ترامب تظل غیر واضحة حیث ارتفعت قیمة الدولار الأمریكي امام العملات الأخرى في ظل تخوف المستثمرین من تفاقم الح۲۰۲٥وبناء علیھ النظرة المستقبلیة ل 
ن جانب تنوي الإدارة في فم. من الجدیر بالذكر أن الإدارة الامریكیة الجدیدة أعطت إشارات متضاربة عن التضخم. بین أمریكا والصین بالإضافة إلى التوتر السیاسي العالمي في روسیا والشرق الأوسط

ولكن على الجانب الاخر .ة وقد یزید من نسب التضخممالفرض جمارك جدیدة مما سیؤدي إلى ارتفاع أسعار السلع بالإضافة إلى تطبیق سیاسة غیر مرحبة بالمھاجرین مما سیؤدي إلى ارتفاع تكلفة الع
.  میة وھما عاملان قد یخفضوا نسب التضختاجتنوى الإدارة زیادة انتاج الولایات المتحدة من المنتجات البترولیة من اجل خفض أسعار الطاقة ودفع الاقتصاد للنمو من خلا زیادة الإن

في ظل عدم وضوع الرؤیة بخصوص تأثیر سیاسات الإدارة ۲۰۲٥وبناء علیھ یتوقع المستثمرون إبقاء بنك الاحتیاطي الفیدرالي على أسعار الفائدة عند المستویات الحالیة خلال الربع الأول من 
او یقوم بتثبیت أسعار الفائدة إذا ما ظل ۲۰۲٥إضافیة خلال ما تبقى من % ۱٫۰-۰٫٥الامریكیة الجدیدة على الاقتصاد الأمریكي وبناء على نتائج ھذه السیاسات قد یخفض البنك الفیدرالي الفائدة ب

%.۲و ھو اعلى من الھدف المعلن من قبل البنك الفیدرالي بالسعي لھبوط مستوى التضخم إلى % ۳مستوى التضخم عند 

الناشئةالأسواق

خلال العشر شھور الاولي من العام % ۱٦٫۰وكانت الأسواق الناشئة بادئة العام بصورة اقوى حیث ارتفع المؤشر ب. ۲۰۲٤بالدولار الأمریكي خلال % ٥٫۱للأسواق الناشئة ب MSCIأرتفع مؤشر 
ر الأسواق الناشئة من البیع أدت إلى انخفاض مؤشوجةإلا أن مع اقتراب الانتخابات الامریكیة و نجاح الرئیس ترامب تخوف المستثمرین من تفاقم الحرب التجاریة بین أمریكا و الصین و حدثت م

.  فقط% ٥٫۱خلال الشھرین الأخیرین من العام لتنھي العام مرتفعة ب% ۹٫٥ب
والعامل . ولةسیعتمد على حدة الحرب التجاریة بین أمریكا والصین وان سیحدث صدام قوي بین الطرفین ام سینتھي الامر بتفاوض للوصول إلى صیغة مقب۲۰۲٥نعتقد أن أداء السواق الناشئة في 

.  ضعف الاستھلاك المحليظل الاخر الذي سیؤثر على أداء الأسواق الناشئة سیكون استعدادات الحكومة الامریكیة لضخ حزم تحفیزیة من اجل زیادة نسب نمو الاقتصاد في 
وبناء . مرة۱٥٫۲من متوسط الخمس سنوات السابقة المقدر ب% ۲۲٫٤مرة و ھو ما یعد أقل ب۱۱٫۸یقدر ب۲۰۲٥یتداول على مضاعف ربحیة متوقع لعام  MSCI EMمن الجدیر بالذكر أن مؤشر 

ریكي عن ، ولكن لكي یحقق السوق نسب ارتفاع متواصلة یجب حل مشاكل الحرب التجاریة بین أمریكا والصین حتى یتوقف الدولار الأم۲۰۲٥علیھ لا نتوقع انخفاض كبیر في الأسواق الناشئة خلال 
.الارتفاع مقابل العملات الأخرى ویستطیع البنك الفیدرالي معاودة سیاستھ التوسعیة

المصریةالأسھمسوق

مة مدعوما بضعف قیمة الجنیھ المصري وقیام المستثمرین المحلیین بالبحث عن بدائل للحفاظ على قی۲۰۲٤وحتى مارس ۲۰۲۲مرة خلال الفترة من یولیو ۲٫۹ارتفعت قیمة السوق المصري ب 
عارھا مدفوعا بقیام المستثمرین بنقل استثماراتھم للشركات التي تضررت من انخفاض قیمة الجنیھ، ولكن أس۲۰۲٤منذ نھایة مارس إلى نھایة سبتمبر % ۱۷٫٥واصل السوق ارتفاعھ ب . مدخراتھم

ات الملائة بالإضافة إلى ذلك تم دعم السوق من خلال موجة من الاستحواذات على بعض الشركات ذ.  أصبحت جذابة عقب استقرار أسعار الصرف خاصة في قطاعي الصحة والأغذیة والمشروبات
.المالیة القویة و التي أصبحت تداول على تقییمات منخفضة في ظل ضعف قیمة الجنیھ

وتأثیر ذلك متماشیا مع الانخفاض العام في الأسواق الناشئة في ظل تخوف المستثمرین من تفاقم الحرب التجاریة بین أمریكا والصین% ٥٫۸ب ۲۰۲٤انخفض السوق المصري في الربع الأخیر من 
.على اقتصادیات الدول الناشئة

فقط وھو ما یعني أن السوق یتداول على مضاعف ربحیة % ۱۹٫٥في حین ارتفع السوق ب ۲۰۲٤خلال التسعة أشھر الاولي من % ٥۰٫٥من الجدیر بالذكر أن أرباح الشركات التشغیلیة ارتفعت ب 
وبناء علیھ . مرة التاریخي۹٫۳من متوسط الخمس سنوات السابقة المقدر ب % ۳۰مرة وھو اقل ب ٦٫٥یقدر ب ۲۰۲٥یتداول السوق المصري على مضاعف ربحیة متوقع لعام . أقل من بدایة العام

قبل % ۱٥من التداول مقارنة ب % ۷مرین الأجانب إلى ستثنتوقع ان السوق یفتقد الحافز القوي لمواصلة الارتفاع في ظل نواجد معظم سیولة المستثمرین المحلیین في السوق وانخفاض نسبة تواجد الم
.۲۰۲۲بدایة ازمة العملة في 

تبعد ارتفاع السوق بصورة اح الشركات إلا اننا نسأربنعتقد ان فرص انخفاض السوق المصري بنسبة كبیرة في الفترة المقبلة تعد محدودة في ظل أن الأرباح التشغیلیة تنمو بشكل أسرع بكثیر من 
لال العام مع الوضع في وختاما نعتقد أن التقییمات المنخفضة للعدید من الشركات ستبقي من فرص الاستحواذ كحافظ رئیسي خ. ملحوظة في ظل غیاب حافز جدید یرفع من السیولة المتوجھة للسوق

عف في عمق قویة من السوق وھو ما ینتج عنھ ضلیةالاعتبار أن ھذه الاستحواذات لھا تأثیر إیجابي على المدى القصیر لكن تأثیرھا سلبي على المدى الطویل في ظل خروج شركات ذات ملائة ما
.وتنوع السوق
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