
التقریر الربع سنوي 

الربع الثالث  ٢٠٢٥

ھدف الاستثمار 

مجالات الاستثمار  

الاكتتاب/الاسترداد 

- یقدم الصندوق سیولة أسبوعیة للمستثمرین

-  یتم تحدید سعر الوثیقة في آخر یوم عمل مصرفي من كل أسبوع 

الحد الأدني للاكتتاب ھو ١٠ وثائق استثماریة   -

بیانات الصندوق 

سوق أسھم مفتوح نوع الصندوق                                       

تاریخ التأسیس   مایو ٢٠٠٦

٣٨٤.١٦ ج.م. سعر الوثیقة ج.م

٦٥.٦٠ ج.م. اجمالي التوزیعات من التأسیس      
EFGSAFA كود بلومبرج الخاص بالصندوق  

٦٥٠٧٧٥٦٨ كود رویترز الخاص بالصندوق  

مدیر الاستثمار 

ھیرمیس لإدارة الصنادیق  شركة الإدارة  
مدیر الاستثمار  نبیل موسي 

مصطفي عامر  مساعد مدیر الاستثمار

بیانات التواصل 

بنك البركة  مصر  

١٩٣٧٣ تلیفون 

+٣٣٧٦١١٤٥٣-٢٠٢ فاكس 

http://www.albaraka-bank.com/ العنوان الالكتروني 

الأداء الفترة 
١.٣% الربع الثالث  ٢٠٢٥

٦٣.٩% ٢٠٢٣

%٢٠.٨العائد منذ بدایة العام

٣٢.٣% ٢٠٢٤

یستثمر الصندوق بشكل رئیسي في الأوراق المالیة للشركات المدرجة  - 
 في البورصة المصریة

لجنة الشریعة یجب أن توافق على جمیع استثمارات الصندوق  - 

یمكن للصندوق أیضا الاستثمار في أذون الخزانة وسندات الخزانة وسندات الشركات   -
وسندات التوریق والودائع وفقاً للنسب المسموح بھا فى نشرة الاكتتاب.

٣٠٧.٥% منذ ٥ سنوات

الھدف الاستثماري الرئیسي للصندوق ھو تعظیم رأس مال المستثمر على المدى الطویل من 
خلال تحقیق أعلى عوائد ممكنة تتناسب مع درجة المخاطر المرتبطة بالأدوات المستثمر فیھا 

بالصندوق.
٦٣٣.١% منذ التأسیس

مصر بركةصندوق استثمار بنك ال

محفظة الصندوق 

أداء الصندوق 

تحلیل السوق 

الاداءتوزیع الأصول

النقدیھ و ما 
یعادلھا

٦٫۳%

الاسھم
۹۳٫۷%

الأمریكيالسوق

من الملاحظ . منذ بدایة العام% ۱۳٫۷نقطة مرتفعا ب٦٬٦۸۸لبصل إلى % ۷٫۸بS&P٥۰۰حیث ارتفع مؤشر۲۰۲٥واصل السوق الأمریكي اتجاھھ الصعودي خلال الربع الثالث من 
قراطیة والقیام بسیاسة لة المعوقات البیروزاكانت من أكثر الأعوام تذبذبا في السوق الأمریكي حیث بدأ المستثمرون العام بنظرة متفائلة للإدارة الامریكیة الجدید في ظل اعلانھم إ۲۰۲٥ان 

.  نقطة٦٬۱٤٤فبرایر لیصل إلى أعلى قمة تاریخیة عند ۱۹منذ بدایة العام إلى % ٤٫٥بS&P٥۰۰وبناء علیھ أرتفع مؤشر. مالیة توسعیة
ل معاناة الشركات من لنمو المتوقعة في ظب اولكن مع اشتداد وتیرة الحرب التجاریة بین الولایات المتحدة وشركائھا التجاریین بدأ المستثمرون في التخوف من عدم وضوح رؤیة تجاه نس

من القمة % ۲۰٫٦وبناء علیھ شھد السوق حركة تصحیحیة قویة حیث انخفض السوق ب. ارتفاع تكلفة المواد الخام وبناء علیھ قررت التوقف عن أي خطط توسعیة لحین وضوح الرؤیة
%.  ۱۷٫۱نقطة و یتحول العائد منذ بدایة العام إلى سالب ٤٬۸۷٦ابریل لینخفض المؤشر إلى ۸فبرایر إلى ۱۹خلال الفترة من 

۲۰۲٥الأول من ام الشركان بنشر أرباح الربعقیأدى ھذا التراجع الإدارة الامریكیة إلى إیقاف الجمارك الجدیدة لمدة ثلاثة أشھر من اجل التفاوض مع الشركاء التجاریین وتزامن ذلك مع
ما أدى إلى وبناء علیھ عادت الثقة للمستثمرین م. محققة نسب نمو جیدة مدعومة بقطاع التكنولوجیا المستفید من تطورات الذكاء الصناعي وھو ما أدى الى عودة الھدوء لأسواق المال

حافظ السوق على استقراره خلال ما تبقى من الربع المالي . نقطة٦٬٦۹٤إلى قمة جدیدة عند S&P٥۰۰سبتمبر لیصل مؤشر۲۲ابریل إلى ۸خلال الفترة من % ۳۷٫۳ارتفاع السوق ب
%.  ۱۳٫۷نقطة منھیا التسعة أشھر الأولى من العام مرتفعا ب٦٬٦۸۸لیصل إلى % ۰٫۱منخفضا 

الناشئةالأسواق

مدعوما بالسوق الصیني % ۲٥٫۲للأسواق الناشئة ب MSCIلأول مرة منذ سنوات حیث ارتفع مؤشر۲۰۲٥تفوقت الأسواق الناشئة على السوق الأمریكي خلال التسعة أشھر الأولى من 
حدث ھذا التفوق في الأداء نتیجة ثلاثة . للأسواق الناشئة MSCIمن مؤشر% ۳۰في حین أنھ یمثل في حدود ال% ۳۸٫۱للذكاء الصناعي الذي ارتفع بDeepSeekعقب تقدیم اكتشاف 

:  أسباب رئیسیة
.  و ھو ما یساعد في ارتفاع نسب نمو الاقتصادیات الناشئة۲۰۲٥خلال التسعة اشھر الأولى من % ۹٫۹انخفضت قیمة الدولار الأمریكي امام العملات متوسط العملات الرئیسیة ب.١
.  عاود بنك الاحتیاطي الفیدرالي سیاستھ توسعیة وھو ما یساعد أیضا في ارتفاع نسب نمو الاقتصادیات الناشئة.٢
ودخول الصین بقوة في مجال الذكاء الصناعي بالإضافة إلى التحسن  DeepSeekولذلك ومع ظھور۲۰۲٤كانت الأسھم الصینیة تتداول على تقییمات منخفضة جدا في نھایة .٣

.  التدریجي في الاقتصاد الصیني كان یجب أن ینعكس ھذا التطور على تقییمات الشركات الصینیة

المصریةالأسھمسوق

%  ۲٥٫۳من الجدیر بالذكر أن أرباح الشركات التشغیلیة ارتفعت ب. متماشیا في نفس الاتجاه مع الأسواق الناشئة۲۰۲٥خلال التسعة اشھر الأولى من %۲۳٫۳ارتفع السوق المصري ب
-۳۰ستتراوح بین ۲۰۲٥وبناء علیھ نتوقع أن أرباح الشركات خلال . مما یعني أن السوق مازال یتداول على نفس مضاعف الربحیة التي بدأ بھا العام۲۰۲٥خلال النصف الأول من 

من متوسط الخمس سنوات % ۳۳مرات و ھو اقل ب٦٫۰یقدر ب۲۰۲٥وأن السوق سیرتفع بمعدل مماثل او أفضل في ظل أن السوق یتداول على مضاعف ربحیة متوقع لعام % ۳٥
. مرات۹٫۰السابقة المقدر ب 

من اجمالي % ۷حدود عند ین الأجانب مثمرنعتقد أن السوق المصري یفتقد الحافز القوي للارتفاع في ظل ان المستثمرین المحلیین لدیھم نسب استثمار مرتفعة في حین ان تواجد المست
ربحیة اقل من نعتقد ان فرص انخفاض السوق المصري بنسبة كبیرة في الفترة المقبلة تعد محدودة في ظل أن السوق یتداول على مضاعف. ۲۰۲۱في نھایة % ۱٥تداول السوق مقارنة ب

. مستویاتھ التاریخیة في حین أن نسب نمو الأرباح متماشیة مع ارتفاع السوق مما یحافظ على تقییماتھ المنخفضة
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EGX30 Cappedمؤشر  صندوق استثمار بنك البركة 
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